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Osa 2. KLASSIKALINE TEOORIA: MAJANDUS PIKAL PERIOODIL

TEEMA 2. Sisemajanduse koguprodukt ja rahvatulu
Sissejuhatuseks
2.1. Makromajandusliku kogutoodangu determinandid: tootmistegurid ja
tootmisfunktsioon.
2.2. Rahvatulu ja tootmistegurid, Cobb-Douglase tootmisfunktsioon.
2.3. Tarbimine, investeerimine ja avaliku sektori kulutused.
2.4. Makrookonoomiline tasakaal hiiviste- ja finantsturgudel.
2.5. Fiskaalpoliitika efektid.
*teemas on kasutatud prof. Kaie Keremi moningaid alusmaterjale

Sissejuhatuseks

Rahvamajanduse arvepidamise iiheks olulisemaks néitajaks on sisemajanduse koguprodukt
SKP (GNP). Nagu voisime tddeda meie kursuse esimeses teemas, viljendab koguprodukt nii
16pptoodangut kui ka kogutulusid (vt ka koguprodukti arvutamise kolme erinevat meetodit,
esmajoones kahte kaudset).
Antud teemas keskendume neljale SKP ja rahvatulu allikate ja kasutamisega seotud
pohikiisimusele:
1. Kui palju peaksid firmad kogu rahvamajanduse tasandil tootma ja mis méaérab
kogurahvatulu mahu?
2. Kes omandab tootmisest saadava tulu (tootmisteguritulu) ja kuidas see jaguneb
erinevate tootmistegurite omanike (niiteks tootmistegurite to6 ning kapital) vahel?
3. Kes ostab, tarbib majanduse koguprodukti, kui palju peaksid valmistatud
kogutoodangut ostma kodumajapidamised (KMP) tarbimiseks, kui palju firmad ja
KMPd investeeringuteks ja avalik sektor (valitsus) tihiskondlike vajaduste
rahuldamiseks?
4. Mis tasakaalustab toodete ja teenuste ndudluse ja pakkumise. Mis kindlustab, et
soovitud (planeeritud) tarbimiskulutused, investeeringud ja avaliku sektori kulutused
oleksid vordsed rahvamajanduses valmistatava koguproduktiga.

Nimetatud kiisimustele vastamiseks peame aga eeskétt uurima erinevate majanduslike
institutsioonide vahelisi seoseid, mida nn suletud majanduse ringkdigu mudelis kajastavad
majandusagentidena kodumajapidamised KMP, firmad ja valitsus (avalik sektor) ning millede
vastastikused seosed avalduvad toodanguturgudel (markets for good and sevices),
tootmisteguriturgudel (markets for factors of production) ning finantsturgudel (financial
markets).

2.1. Makromajandusliku kogutoodangu determinandid: tootmistegurid ja
tootmisfunktsioon

Sisemajanduse koguprodukt (SKP) moddab mingi ajavahemiku jooksul kindlates
territoriaalsetes piirides (majandusterritoorium) toodetud 15pphiiviste (1opptoodete ja —
teenuste) turuvdidrtust. SKP médrab nii majanduse kogutoodangu, kogutulu kui ka
kogukulutuste mahu. SKP maht soltub antud majanduse kasutuses olevatest tootmisteguritest
(tootmissisenditest) ja majanduse toimevoimest muuta need sisendid tootmisprotsessi kdigus
véljundiks (toodeteks ja teenusteks).

Joonisel 3-1 on esitatud lihtne, suletud majanduse ringlusskeem, millest nahtub rahaliste
vahendite liikumine pohiliste majanduses osalejate vahel ldbi erinevate toodangu (hiiviste)
(markets for good and services), tootmistegurite (markets for factors of production) ning
finantsturgude (financial markets).
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FIGURE 3-1
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The Circular Flow of Dollars Through the Economy This figure is a more realistic version of the
circular flow diagram in Chapter 2. Each yellow box represents an economic actor— households, firms,
and the government. Each blue box represents a type of market—the markets for goods and services,
the markets for the factors of production, and financial markets. The green arrows show the flow of
dollars among the economic actors through the three types of markets.

Joonis 3-1. Suletud majanduse lihtsustatud ringlusskeem (N. Gregory Mankiw.
Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 42).

Kodumajapidamised KMP (households) olles tootmistegurite omanikud, teenivad tulusid
tootmisteguriturgudel (markets for factors of production), mida kasutavad selleks, et tasuda
avalikule sektorile makse, osta toodanguturgudelt (markets for goods and services) tarbimiseks
vajaminevaid tooteid ja teenuseid ning finantsturgude (financial markets) abil paigutada oma
tulude (ajutised) lilejddgid sddstudena nditeks pankadesse voi osta viartpabereid.

Firmad (firms) seevastu saavad tulu valmistatavate toodete, teenuste miiiigist ning nende
kulutused on seotud tootmistegurite eest maksmisega. Nii kodumajapidamised kui firmad
voivad finantsturgudelt votta laenu, et finantseerida investeerimiskaupade ostusid.

Avalik sektor, valitsus (government) saab tulusid maksudest ning kasutab neid selleks, et teha
kulutusi, see tihendab maksta ostetavate toodete ning teenuste eest.

Igasuguse majanduse tootmise viljund ehk SKP sdltub esmajoones kahest tegurist:

e Kkasutatavate tootmistegurite hulgast ning

e vdimest muuta tootmisprotsessi kdigus tootmistegurid ehk tootmissisendid véljundiks.
Kirjeldatud seost kajastab mikrokonoomikast tuttav tootmisfunktsioon.

Tootmistegurid (factors of production) on sisendid, mida kasutatakse hiiviste tootmisel. Kaks
kdige tdhtsamat tootmissisendit on t66(joud) ja kapital. Tahistame kapitali siimboliga K ja
t006(jou) stiimboliga L. Eeldame, et t66 ja kapital on fikseeritud, etteantud suurused (tahis * voi
ka ,.katus* stimboli peal) ehk eksogeensed (autonoomsed, sdltumatud) muutujad. Tingimuseks
seame ka, et tootmistegurid leiavad tdielikku rakendust, st ei esine to6tust ega olemasoleva
kapitali mittekasutust. Siis saame kirjutada:

K=K*=K
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Miirkus:
edaspidi kasutame vorrandites fikseeritud (eksogeensete) muutujate korral tdhistust ,katus®

(nditeks E ).

Meie kursuse jargnevates osades analiiiisime ka seda, kuidas tootmistegurid tegelikult ajas
muutuvad ning samuti reaalsusele paremini vastavat olukorda, kus k&ik tootmise sisendid ei ole
taishoives. Kédesoleva teema puhul aga rohutame veelkord eeldust, et tegemist on fikseeritud K
ja L suurustega ehk eksogeensete muutujatega.

Uhiskonna kasutuses olev ja tootmises rakendatav (tootmis)tehnoloogia (production
technology) maarab dra, kui palju kogutoodangut saab valmistada etteantud kapitali ja t66(jou)
kogusega.

Majandusteaduses kasutatakse tehnoloogia moju viljendamiseks tootmisfunktsiooni
(production function), mis niitab, kuidas tootmistegurid méaravad toodetud hiiviste hulga.
Téhistades kogutoodangu (iihtlasi ka kogutulud) Y-ga, vdime esitada tootmisfunktsiooni
avaldisena:

Y=F(K,L),

mis nditab, et (kogu)toodang Y on funktsioon F kapitali K ja t66(jou) L kogusest.

Eeldame, et meil on tegemist konstantse mastaabiefektiga (constant returns to scale), mis
tahendab, et kui tootmistegurite hulk suureneb mingi protsendi vorra, siis kogutoodang kasvab
sellesama suuruse vorra. Tootmisfunktsiooni konstantset mastaabiefekti voib viljendada
jargmise vorrandi abil:

zxY = F(zxK,zxL).

kus z tdhistab positiivset arvu.

Nimetatud vorrand kajastab seost, mille kohaselt t66j6u ja kapitali iheaegne suurenemine z
protsenti toob kaasa kogutoodangu kasvu z protsenti.

Tootmistegurid ja tootmisfunktsioon maéadravad hiiviste pakkumise, mis vOrdub
kogutoodanguga.

Y=F(K,L)=Y
Kuna eeldasime, et kapital ja t66(joud) ning tootmistehnoloogia tase on fikseeritud suurused,
siis on ka kogutoodang fikseeritud suurusega. Kisitledes meie loengukursuse jargmistes osades
majanduskasvu kiisimusi, uurime ka seda, kuidas kapitali ja t66(jou) suurenemine ning
tehnoloogia areng viivad majanduse koguprodukti kasvule.

2.2. Rahvatulu ja tootmistegurid, Cobb-Douglase tootmisfunktsioon

Majanduse kogutoodang (sisemajanduse koguprodukt SKP) vordub majanduse kogutuluga. Nii
nagu tootmistegurid ja tootmisfunktsioon méidravad iiheskoos &dra kogutoodangu mahu,
madravad nad ka kogutulu (rahvatulu) suuruse. Eelpoolnimetatud majanduse ringkdigu mudel
(nn ringlusdiagramm joonisel 3-1) niitab, kuidas rahvatulu liigub 1dbi (tootmis)teguriturgude
tegurituludena firmadest kodumajapidamistele (tootmistegurite omanikele).

Antud osas analiilisime, kuidas rahvatulu jaguneb iiksikute tootmistegurite (esmajoones kapitali
ja to0) vahel. Analiiiis baseerub seejuures kaheksateistkiimnendast sajandist parit klassikalise
majandusteaduse kisitlusel, et hinnad kohanduvad tasakaalustamaks noudlust ja pakkumist
turgudel. Lisame juurde nn neoklassikalise jaotusteooria idee (neoclassical theory of
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distribution), mis esitati juba liheksateistkiimnendal sajandil ja mis sétestab, et iga tootmisteguri
ndudlus sdltub selle piirtootlikkusest ehk piirtootlusest (marginal productivity of that factor).
Nimetatud késitlused annavad enamike tdnapdevaste majandusteadlaste arvates parima
lahtekoha mdistmaks, kuidas tulud liiguvad firmadelt kodumajapidamistele.

Olgu meil tegemist lihtsustatud mudeliga, kus majanduses on kasutusel ainult kaks pohilist
tootmistegurit, t66(joud) ning kapital.

Tootmisteguri hind (factor price) niitab, kui palju tuleb vastava tootliku ressursi ehk
tootmisteguri tihiku eest maksta. Kogutulu jaotus on seega méaaratud tootmistegurite hindadega:
vastavalt tootajatele makstava palga ja kapitali omanike poolt teenitava rendiga.

Kuna tootmistegurid on fikseeritud, siis tootmistegurite pakkumisjoon (factor supply) on
vertikaalne sirge (tdielikult mitteelastne), ndudlusjoon (factor demand) aga traditsiooniline ehk
alla paremale laskuv. Noudlus- ja pakkumisjoonte 1dikepunkt méédrab tootmistegurite
tasakaaluhinna (equilibrium factor price). Vt joonis 3-2.

FIGURE
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Joonis 3-2. Tootmistegurite noudlus ja pakkumine ning tasakaaluhind teguriturul (N. Gregory
Mankiw. Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 45).

Jargnevalt esitatava késitluse eeldusteks on:

1) tdielik konkurents nii toodangu- kui ka tootmisteguriturul (tdielikult konkureerivad
hinnavotjatest firmad TKF-d, mis valmistavad homogeenset toodangut ja ostavad
too(joudu) tdieliku konkurentsi turult, nimetatud firmade toodangu kui ka
tootmistegurite hinnad on méaratud turu poolt),

2) kapitali omanikud on kodumajapidamised.

Seega tiieliku konkurentsi turul tegutsev TKF peab aktsepteerima hinnavdtjana nii véljundi
(toodangu) kui ka sisendite (tootmistegurite) turu tasakaaluhindasid. Firma peab tootmiseks
muretsema to6(joudu) aga ka kapitali. Fikseeritud tehnoloogia korral voib seega toodang
suureneda ainult kapitali (masinate, seadmete) ja/voi tOGtajate arvu (tehtud tootundide)
suurenemise korral, nagu nditab jargnev tootmisfunktsioon:

Y=F(K,L),
kus
Y nditab valmistatud toodangu tihikuid, K viljendab selleks kasutatud masinate kogust

(kapitali kogust) ning L méadab firma toétajate poolt tehtud téotunde (166 kogust).
Tootmistehnoloogia on fikseeritud (muutumatu) ja vdiljendatud tootmisfunktsiooni kaudu.
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Ettevotted suudavad toota rohkem véljundit ainult siis, kui masinate kogus kasvab voi nende
tootajad teevad rohkem to6tunde.

Oletame, et firma miilib oma toodangut ithikuhinnaga P ja palkab to6tajaid palgaga W ning
rendib kapitali hinnaga/rendiga R (eeldusel et kapitali omanikeks on kodumajapidamiste
lilkmed). Seega miiiivad kodumajapidamised KMP firmadele nii t66d (pakuvad t66j6udu) kui
ka (rendivad) firmadele kapitali.

Firmade eesmirgiks on kasumi maksimeerimine.

Firma kasum II (profit) vordub tulud toodangu miiiigist miinus kulud tootmistegurite
muretsemiseks ehk t66(jou)le ning kapitalile.

Firma tuluks on valmistatud toodangu koguse ja tooteiihiku hinna korrutis ehk tulu vordub PxY,
kus Y on toodangu kogus ja P on valmistatud tootetihiku hind. Kulud t66j6ule vorduvad WXL,
kulud kapitalile aga RxK. Seega firma kasum I7 vordub:

IT=Px<xY —-W x<xL-RxK ehk teisiti viljendatuna
kasum = (kogu )tulu — kulud t66jdule — kulud kapitalile,
kus

W on toétajale makstav palk ning L téotajate hulk ning R on kapitali rent (kapitalitihiku
rendihind) ja K kapitali kogus.

Selleks, et ndidata, kuidas kasum soltub tootmisteguritest, kirjutame vorrandisse Y-i asemele

tootmisfunktsiooni Y = F (K, L ) ning saame jargmise SE0Se:
kasum 77=PF(K,L)-W xL-RxK

Antud vordus néitab, et firma kasum soltub tooteiihiku hinnast P ja tootmistegurite hindadest
W ning R, samuti tootmissisendite kasutatavatest kogustest L ja K. Taielikult konkureeriva
firma korral on toodangu ja tootmistegurite hinnad fikseeritud turgude tasakaaluhindadega ja
ettevote peab kasumi maksimeerimiseks tegema valiku t66jou ja kapitali optimaalse (kasumit
maksimeeriva) koguse kindlaksméaramiseks.

To66(jou) piirprodukt MPL (the marginal product of labor MPL) on toodangu koguse muut,
mille firma saab (iihe) tdiendava t66jou tihiku palkamisel kui kapitali kogus on konstantne.
Tootmisfunktsiooni kasutades saame seda seost viljendada jargmiselt:

MPL=F(K,L+1)- F(K,L),
kus
vorduse parema poole esimene komponent nditab toodangu kogust, mis on valmistatud K tihiku
kapitali ning L+ 1 iihiku téotajatega, teine komponent aga viljendab toodangu kogust, mis on
valmistatud K tihiku kapitali ning L iihiku toétajatega.

Jarelikult vdljendab MPL toodangu koguse erinevust L+1 td6tajate ning L to6tajate arvu puhul
(kui kasutatav kapitali kogus jddb muutumatuks).

Vt ka joonis 3-3, mis niitab tootmisfunktsiooni Y = F( K, L) kujutava kdvera tdusu
arvvaartuse vihenemist ehk piirprodukti MPL niitaja kahanemist kui tootajate arv L kasvab.
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FIGURE 3-3
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Joonis 3-3. Tootmisfunktsiooni v = F(K,L) graafik ning too(jou) piirprodukt MPL kui selle
graafikujoone kahanevat tousu viljendav nditaja (N. Gregory Mankiw. Macroeconomics. 11-
ed, Worth Publishers, 2022, p 47).

Enamikule tootmisfunktsioonidest ongi omane kahanev piirtootlikkus: hoides kapitali koguse
konstantsena, viheneb MPL t66(jou) hulga suurenedes.

Kasumi muutust, mis tuleneb iihe tdiendava t66j0u tihiku palkamisest, voime véljendada seose
abil, kus

kasumi muut AIT = tulude muut 4 Revenue — kulude muut 4 Cost.

Stimbol 4 (delta) vdljendab siin ja edaspidi parameetri muutu ehk muutuja parastise ja esialgse
arvulise suuruse vahet.

Kasumi muutu tdiendava to6taja palkamisest saame véljendada ka jargmise seose abil:
AIT=(PxMPL)-W

kus

AIT on firma kasumi muut, mis vordub tulu juurdekasv tdiendava téo(jou)iihiku kaasamisel

(P xMPL) miinus kulu juurdekasv (W) ehk tiiendavale toétajale makstav palk W. Siimboliga P
on tdhistatud tootetihiku hind.

Téieliku konkurentsi turu firmade t66jou néudlus (demand for labor) on méératud vorrandiga:
PxMPL=W

mille voime kirjutada ka jargmiselt:
MPL = w )
P
kus
WI/P on reaalpalk (real wage).

Seega firmad palkavad tdiendavat t66joudu seni, kuni viimase palgatava tootaja piirprodukt
MPL (piirtootlikkus) on vordne talle makstava reaalpalgaga. Vt ka joonis 3-4.
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FIGURE 3-4
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Joonis 3-4. Téo(jou) piirprodukti MPL graafikujoon on iihtlasi t66(jou) néudluskéveraks ning
firmad palkavad toétajaid seni kuni reaalpalk vordub MPLga (N. Gregory Mankiw.
Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 48).

Analoogiliselt kisitlustega t66(jou) piirproduktist ja ndudlusest, vGime analiilisida kapitali
ndudlust.

Kapitali piirprodukt MPK (the marginal product of capital) on toodangu koguse muut, mille
firma saab tdiendava Kkapitalitihiku rentimisel kui t66(jou) kogus on konstantne.
Tootmisfunktsiooni kasutades saame seda seost viljendada jargmiselt:

MPK =F(K +1,L)-F(K,L),
kus
vorduse parema poole esimene komponent nditab toodangu kogust, mis on valmistatud K+1

tihiku kapitali ning L tihiku téotajatega, teine komponent aga iseloomustab toodangu kogust,
mis on valmistatud K tihiku kapitali ning L iihiku téotajatega.

Ka antud kisitluses vdime eeldada kahanevat piirtootlikkust: hoides t66(jou) koguse
konstantsena, viaheneb MPK kapitali koguse suurenedes.

Kasumi muutust, mis tuleneb iihe tdiendava kapitaliiihiku rentimisest, voime kajastada seose
abil, kus
kasumi muut A7 = tulude muut 4 Revenue — kulude muut 4 Cost.

Kasumi muutu tdiendava kapitalitihiku kasutamisest saame seega véljendada jargmise Seose
abil:
AIT=(PxMPK)-R
kus
AIT on firma kasumi muut, mis vérdub tulu juurdekasv tiiendava kapitalitihiku kaasamisel

(PxMPK) miinus kulu juurdekasv (R) ehk kapitaliiihiku rent. Stimboliga P on tdhistatud
tootetihiku hind.

Maksimeerimaks kasumit, rendivad firmad kapitali niikaua, kuni:

7
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MPK =R
P

kus
R/P on nn reaalne rent (real rental price of capital).

Reaalne rent moodab seega kapitali rendihinda véljendatuna pigem toodangu kui rahaiihikutes.

Kokkuvdtvalt voime viita, et firmad nduavad tootmistegureid t66(joud) ning kapital seni, kuni
teguri piirprodukt (piirtootlikkus) saab vordseks teguri reaalse hinnaga (reaalpalgaga W/P voi
reaalse rendiga R/P).

Tulu, mis jadb firmadele peale seda, kui on tasutud tootmistegurite eest, moodustab firmade
majanduskasumi (voi ka majandusliku kasumi economic profit). Reaalne majanduskasum on
seega:

Majanduskasum=Y —(MPL x L )—(MPK xK),

sest lihe tootaja reaalpalk vordub MPL-ga ja iihe kapitaliiihiku reaalne rent on vordne MPK-ga.

Kokku makstakse kdigile palgatud todtajatele reaalpalka MPL L ning tootmises rakendatud
kogukapitali eest kapitali omanikele kokku MPK xK.

Kuna tahame uurida aga SKP ja rahvatulu jaotust, siis vdime antud vorrandi timber kirjutada
jargmiselt:

Y =(MPLx L)+ (MPK x K )+ majanduskasum

Esitatud valemist ndhtub, et kogutulu Y jaotub palgatodtajate, kapitali omanike ja firmade
vahel.

Kuna eeldasime, et tootmisfunktsioon on konstantse mastaabiefektiga, siis majanduslik kasum
peab vorduma nulliga. Selline esmapilgul tillatav tulemus lahtub nn Euleri teoreemist (Euler’s
theorem).

Seega, kui tootmisfunktsioonile on omane konstantne mastaabiefekt, siis kehtib jargmine
vOrrand:

F(K,L)=(MPK x K )+ (MPLx L)

Kui iga teguri eest makstakse vastavalt tema piirtootlikkusele, siis summa, mida makstakse
tootmistegurite eest vordub kogutuluga ning majanduskasum vordub nulliga.

Eeldades, et majanduses osalevad palgatdotajad, kapitali omanikud ja ettevotjad, tuleb reaalses
maailmas siiski enamasti vilja, et kapitali omanikud ning ettevdtjad on iiks ja seesama isik ja
seega tulud kapitali rentimisest ning ettevotlusest saadavad kasumid segunevad.

Maiste kasum sisaldabki endas nii majanduskasumit kui ka tulu kapitali kasutamisest.

Taolisel juhul on meil tegemist nn arvestusliku kasumiga ehk raamatupidamisliku
kasumiga (accounting profit), mis véiljendub jargmise vorrandi abil:

Arvestuslik kasum= majanduskasum +(MPK x K
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Seega voime Oelda, et kogutulu jaotatakse kapitali ja tootajate vahel ldhtuvalt nende
piirtootlikkusest.

Vastuse kiisimusele, milline tootmisfunktsioon kajastab reaalses majanduses seda, kuidas
kapital ja t66 muutuvad koguproduktiks (SKP-ks), annab ilmselt Cobb-Douglas’e
tootmisfunktsioon.

Juba 1927. aastal mérkas professor Paul Douglas (aastatel 1949 kuni 1966 ka USA senaator
[llinoisi osariigist), et (rahva)tulu jagunemine kapitali ning t66jou vahel on isegi pikal
ajaperioodil kiillaltki konstantne néitaja. Seda fakti aitas Douglasel selgitada matemaatik
Charles Wiggins Cobb (1875-1949).

Tootmisfunktsioon Cobb-Douglase esituses eeldab aga jargmisi seoseid:
Kapitalitulu = MPK xK = a xY ning
Toinetulu=MPLxL=(1-a)xY

kus

a on konstant 0 ja 1 vahel, mis vdljendab kapitali (ja vastavalt 1—a t66jou) poolt teenitava tulu
osakaalu kogutuludes.

Cobb-Douglase tootmisfunktsioon (Cobb-Douglas production function) on aga enamlevinud
kujul jargmine:

FK,L)=A-K* L' |
kus
A on nullist suurem parameeter, mis vdljendab kasutatava tehnoloogia produktiivsust (ehk
tootmistegurite tihistootlikkust), tegur K on kapital, L t66(joud), astendajad (e ja 1-a) nditavad
vastavalt kapitali- ja to6joutulude osakaalu kogutuludes ning kuna nende summa vordub
iihega, on esitatud funktsioonile omane konstantne mastaabiefekt.

Cobb-Douglase tootmisfunktsiooni esituses saame kirjeldada ka tootmistegurite piirprodukte.

T66(jou) piirprodukt MPL vordub:
MPL=(1-a)-A-K*-L™ ning
kapitali piirprodukt MPK on:
MPK =¢-A-K**. L2
Nendest vordustest 1dhtuvalt (kui e on konstant O ja 1 vahel), saame selgitada, mis pdhjustab
piirproduktide muutuseid.

Kapitali K koguse suurenemine suurendab MPL-i ja vihendab MPK-d. Seevastu t66(jou) L
hulga kasv toob endaga kaasa MPL-i vdhenemise ning MPK suurenemise. Kui tehnoloogia
taiustumisel kasvab teguri A véirtus, suurenevad proportsionaalselt nii MPK kui ka MPL.

Tootmistegurite piirprodukte saab esitada Cobb-Douglase tootmisfunktsioonile vastavalt ka
jargmiste seostena:

MPL = (1-a)xY

ning
axY

MPK =
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kus

avaldis Y/L on keskmine toé(jou) tootlus (toodang iihe tédtaja kohta) (average labor
productivity) ning Y/K keskmine kapitali tootlus (toodang kapitaliiihiku kohta) (average
capital productivity).

Matemaatiline lisa Cobb-Douglase tootmisfunktsiooni konstantse mastaabiefekti kohta:

* Mathematical note: To prove that the Cobb—Douglas production function has constant returns to scale,
examine what happens when we multiply capital and labor by a constant z:

F(zK,zL) = A(zK)*(zL)™%.
Expanding terms on the righe,

FizK.2L) = Az K% 2%,
Rearranging to bring like terms together, we get

FlzK,zL) = Az%2"% KL%,

Since z%z'"%

= z, our function becomes

F(zK,zL) = zAK®L™.
But AK*L"% = F(K,L). Thus,
F(zK,zL) = zF(K,L) = zY.

Hence, the amount of output Y increases by the same factor z, implying that this production function
has constant returns to scale.

FIGURE 3-5

Labor’s 1.0 —
share of
total income

0.8

0.6

0.2 —

0 | | | | | | | | | | | |
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2019

Year

The Ratio of Labor Income to Total Income Labor income has remained about two-thirds of total
income over a long period of time. This approximate constancy of factor shares is consistent with the
Cobb-Douglas production function.

Data from: U.S. Department of Commerce. This figure is produced from U.S. national income accounts data. Labor income
is compensation of employees. Total income is the sum of labor income, corporate profits, net interest, rental income,

and depreciation. Proprietors’ income is excluded from these calculations because it is a combination of labor income and
capital income.

Joonis 3-5. Téo(jou)le laekuvate tulude osakaal kogutuludes ehk Cobb-Douglase
tootmisfunktsiooni suhteliselt piisiv parameeter o.—1~ 0,7 (N. Gregory Mankiw.
Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 53).
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Saame kontrollida, et kui tootmistegurid (nende omanikud) teenivad tootmisteguri piirprodukti
suurusele vastavat tulu, siis parameeter a néitab, kui palju tuludest laheb kapitali ja kui palju
too(joule) omanikele. Tootajatele makstav summa on MPL XL, mis on vordne (1 —a) xY. Seega
(1 — a)-on t66(jou) osa kogutoodangus.

Analoogiliselt, kapitali omanikele makstav summa on MPK XK, mis on vordne axY. Seega on
kapitali osa toodangus o. Nii nagu Douglas eeldas, on t66(jou) tulude ja kapitali tulude suhe
ajas suhteliselt konstantne ja soltub ainult kordajast @, mitte aga kapitali voi to6(jou) kogusest.

V1t ka joonis 3-5, mis nditab, et to6(jou) tulude osa on peaaegu muutumatult piisinud tasemel
0,7. Selliselt on Cobb-Douglase tootmisfunktsioonis USA-s a=0, 3 ning a—1=0,7 ehk teisisonu
kapital saab 30% ja t66(joud) 70% kogutuludest.

Neoklassikalise jaotusteooria kohaselt on reaalpalk W/P vordne t66(jou) piirproduktiga MPL.
Cobb-Douglase tootmisfunktsiooni kohaselt on MPL aga proportsionaalne keskmine t66(jou)
tootlusega (ehk toodanguga iihe to6taja kohta) Y/L.

Tabelis 3-1 on esitatud andmed tootluse ja reaalpalga kasvuméirade kohta USA majanduses.
Tabelist ndhtuv 1995 aastast alanud tootluse (uus) kiire tdus on mitmed autorid viinud
todemuseni, et majanduses on saabunud uus ajajirk nn ,,new economy . EsSmajoones on
tootluse korge kasvutempo taganud arvutid ning infotehnoloogia sektori véga kiire areng.

Nagu teoreetiliselt vOis ennustada, siis tootluse kasv toob kaasa ka reaalpalga kasvu.
Ajavahemikul 2010 kuni 2019 kasvas tootlus USAs keskmiselt 0,9 protsenti aastas, reaalpalgad
aga 1,0 protsenti aastas.

Keskmise kasvumaéraga 2 protsenti aastas kahekordistuvad nii tootlus kui ka palgad ligikaudu
35 aastaga.

Tabel 3-1: Tootluse ja reaalpalga kasvuméirad USA majanduses (N. Gregory Mankiw.
Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 54).

“TRBLE 51|

Growth in Labor Productivity and Real Wages: The U.S. Experience

Growth Rate Growth Rate
Time Period of Labor Productivity of Real Wages
1960-2019 2.0% 1.8%
1960-1973 3.0 2.7
1973-1995 1.5 1.2
1995-2010 2.7 2.2
2010-2019 0.9 1.0

Data from: U.S. Department of Labor. Growth in labor productivity is measured here as the annualized
rate of change in output per hour in the nonfarm business sector. Growth in real wages is measured as
the annualized change in compensation per hour in the nonfarm business sector divided by the implicit
price deflator for that sector.

11
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Seega nii teooria kui ka empiirilised uuringud kinnitavad kindlat (samasuunalist) seost t66(jou)
tootlikkuse (produktiivsuse) ning reaalpalkade vahel.
2.3. Tarbimine, investeerimine ja avaliku sektori kulutused

Antud osas esitame kiisimuse, mis médrab dra toodete ja teenuste ndudluse kogu
rahvamajanduse tasemel.

Teatavasti on sisemajanduse koguprodukti SKP (GDP) komponentideks KMP-de
eratarbimiskulutused C, firmade investeeringud (sisemaised koguerainvesteeringud) I, avaliku
sektori ostud (valitsuse kulutused) G ning netoeksport NX.

Eeldame alustuseks, et tegemist on suletud majandusega, kus puuduvad seosed teiste riikidega
ning jarelikult puudub ka netoeksport NX (ehk X—M). Vastavalt taolisele eeldusele voime SKP
kolme komponenti esitleda jargmise vorrandi abil:

Y=C+1I1+G

Eeldame, et tarbimine C soltub otseselt kasutatavast tulust Y-T (disposable income DI).
Kasutatava tulu tidhisena rakendatakse sageli ka téhistust Ya.

KMP-d saavad jagada oma kasutatava tulu tarbimise (tarbimiskulutuste) C ja sddstmise
(sdastude) S vahel.

Nn lineaarse tarbimisfunktsiooni esitamiseks voime kirjutada jargmise vorrandi (vt ka joonis
3-6)
C=C,+c- (Y =T) voi ka lihtsamalt C= C(Y _T) ,
kus
C on tarbimine, kodumajapidamiste KMP (era)tarbimiskulutused,
Co autonoomne, (kasutatavast) tulust séltumatu tarbimine ehk fiisioloogiline
tarbimismiinimum,
c tarbimise piirkalduvus (MPC),

T on netomaksud, mis sisaldavad nii maksusid (tulumaks) kui ka tulusiirdeid ehk transferte,
Y on kogutulu.

FIGURE 3-6

Consumption, C The Consumption Function
The consumption function
relates consumption C to
disposable income Y—T.

Consumption The marginal propensity to

function consume MPC is the amount
by which consumption
increases when disposable
income increases by one

dollar.
MPC

Disposable income, Y= T

Joonis 3-6. Lineaarne tarbimisfunktsioon ning tarbimise piirkalduvus MPC (N. Gregory
Mankiw. Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 56).

12
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Tarbimise piirkalduvus MPC (marginal propensity to consume), tdhistena ka mpc voi
tarbimisfunktsiooni kordajana c on tarbimisfunktsiooni tuletis kasutatava tulu suhtes, mis
nditab, millist osa igast tdiendavast kasutatava tulu tihikust kasutavad kodumajapidamised
tdiendavaks tarbimiseks. Tarbimise piirkalduvus MPC osutab, milline on tarbimisfunktsiooni
kujutava graafikujoone tdus erinevatel kasutatava tulu tasemetel. Lineaarse tarbimisfunktsiooni
korral on MPC véirtus loomulikult konstantne. Seega voime tarbimise piirkalduvuse esitada ka
avaldisena:

mpC =4

d

kus
AC on tarbimiskulutuste muut ja 4 ¥4 kasutatava tulu muut.

Firmade poolt ostetavate investeerimiskaupade (kapitalikaupade) ndutav kogus soltub
esmajoones intressiméairast (interest rate). Eesti keeles kasutatakse intressi siinoniiiimina ka
terminit kasvik.

Nominaalne intressiméir (nominal interest rate) on laenuprotsent, mida investeerijad
maksavad laenu kasutamise eest.

Reaalne intressimédir (real interest rate) on intressimddr, mida on korrigeeritud
inflatsiooninditajaga. Seega moddab reaalne intressimddr laenamise tegelikke kulusid ning
madrab dra investeeringute mahu.

Seost reaalse intressimiira ja investeeringute vahel voime véljendada jargmiselt:
I=1(r),
kus

| on investeeringud, r reaalne intressimddr (ehk inflatsiooniga korrigeeritud nominaalne
intressimddr).

Joonis 3-7 nditab tiitipilist investeerimisfunktsiooni graafikut, mis on alla paremale langev, st
kui reaalne intressimddr tduseb, siis investeeringute néutav kogus (quantity of investment
demanded) vaheneb.

FIGURE 3-7

Real interest rate, r The Investment Function
The investment function
relates the quantity of
investment / to the real
interest rate r. Investment
depends on the real interest
rate because the interest rate
is the cost of borrowing.
The investment function

Investment slopes downward: When

function, I(r) the interest rate rises, fewer

investment projects are
profitable.

Quantity of investment, /

Joonis 3-7. Investeerimisfunktsioon kui vastassuunaline seos reaalse intressimdcdra ning
investeeringute koguse vahel (N. Gregory Mankiw. Macroeconomics. 11-ed, Worth
Publishers, 2022, p 57).
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Avaliku sektori (valitsuse) ostud G (government purchases of goods and services) on iiks osa
avaliku sektori kulutustest, mis omakorda vdivad jaguneda keskvalitsuse ja kohalike
omavalitsuste ostudeks. Ulejisinud on tulusiirded ehk transferdid KMP-tele. Sellised tulusiirded
nagu toetused, abirahad, subsiidiumid kujutavad endast iihte osa tulude iimberjaotusest ja kuna
need ei mojuta otseselt hiiviste ndudlust, siis ei ole neid arvestatud ka parameetrisse G.

Meie poolt kasutatavas mudelis voetakse avaliku sektori kulutused ja maksud arvesse kui
eksogeensed ehk fikseeritud muutujad (tdhiseks ,,katus):

G=G
T=T
Et analiilisida, kuidas eksogeensed muutujad mojutavad endogeenseid muutujaid (tarbimist,

investeeringuid ja intressimddra), peame analiilisima jargnevat tasakaalumudelit, mille seosed
baseeruvad eelpoolesitatud joonise 3-1 kasitlustel.

2.4. Makrookonoomiline tasakaal hiiviste- ja finantsturgudel

Kuidas voib olla kindel, et tarbimise, investeeringute ja avaliku sektori kulutuste summa on
vordne valmistatud kogutoodanguga (koguproduktiga). Klassikalises tasakaalumudelis on
otsustav roll pakkumise ja noudluse tasakaalustamisel intressimaara(de)l.

Intressiméérade késitlemisel on tavaliselt kaks tiiiipilist voimalust méiiratleda nende mdju
majandusele.

Uhel poolt vdib arvesse votta seda, kuidas intressimdirad mdjutavad toodete ja teenuste
pakkumist ja ndudlust.

Teisalt aga uurida intressimddrade moju laenamisele. Tegelikult on mdlemad nimetatud
kasitlused intressiméiradest aga iihe ja sellesama medali kaks kiilge.

Esitame jargnevalt vorrandid, mis votavad kokku hiiviste (toodete ja teenuste) noudluse:

Y=C+1+6G
C=C,+c-(Y-T) vai C=C(Y-T)
| =1(r)

G=G

T=T

Tarbimine C sdltub kasutatavast tulust (Y-T) ehk Yg-st, investeerimine reaalsest
intressimadrast r ja avaliku sektori kulutused G ning maksud T on eksogeensed, see tihendab
fiskaalpoliitiliselt fikseeritud, antud mudeli kontekstis konstantsed muutujad.

Kasutatavad tootmistegurid ja tootmisfunktsioon mééravad dra hiiviste kogupakkumise:
Y=F(K,L)=Y

Kirjutades esitatud tarbimis- ja investeerimisfunktsioonid rahvamajanduse arvepidamise
vorrandisse saame jargmise avaldise:

Y=C,+c-(Y-T)+I(nN+G voi
Y=CY-T)+I(N+G

14
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Nagu 6eldud, on muutujad G ja T antud mudeli suhtes eksogeensed, seega kindlaks méératud
avaliku sektori (fiskaal)poliitika poolt. Hiiviste kogupakkumine on aga viljendatav antud
tootmistegurite ja tootmisfunktsiooniga. Jarelikult vdime kirjutada jargmise seose:

Y=C,+c-(Y-T)+IIN)+G voi
Y=C(Y-T)+I(N+G

Esitatud vorrand sétestab, et kogutoodangu pakkumine vordub selle ndudlusega, mis omakorda
on tarbimise, investeeringute ja valitsuse (avaliku sektori) kulutuste summa.

Kdnesolevast vordusest voib ndha, miks just intressimdédral on majanduse tasakaalustamisel
votmeroll. Ainult tasakaalu intressimdira korral on hiiviste kogunodudlus ja -pakkumine
tasakaalus. Sest mida korgem on intressimdir, seda vdiksem on investeeringute maht ning
sellest johtuvalt on véiksem ka toodete ja teenuste ndudlus C+1+G.

Kui intressiméér on (liialt) madal, on investeeringute maht suur, mis toob kaasa olukorra, kus
ndudlus iiletab pakkumist. Seega ainult tasakaalu intressiméira (equilibrium interest rate)
korral vordub toodete ja teenuste ndudlus nende pakkumisega. Kuidas siis ikkagi intressimair
saavutab taseme, mille korral hiiviste turg oleks tasakaalus. Nimetatud kiisimusele vastamiseks
peame uurima finantsturgude toimimist.

Tasakaal finantsturgudel

Intress, mille médrab &ra intressiméér, on laenuvotja kulu ja samal ajal laenuandja tulu.
Esitame rahvamajandusliku arvepidamise iihe pohiseostest tavaparasest pisut erineval kujul:

Y —-C-G=1

Kui lahutada Y-st tarbimiskulutused C ja avaliku sektori kulutused G, siis jaab meil alles teatud
summa.

See summa on rahvamajanduse saist (national saving) ehk lihtsalt (kogu)saist (saving S).
Vastavalt eeltoodud vdrrandile peab sdést S vorduma investeeringutega .

Taolise (rahvamajanduse) sadastu voime selguse huvides lahutada kaheks osaks:
e kodumajapidamiste sdést (ehk nii-oelda erasédst) ja
e avaliku sektori sddst:

S=(Y-T-C)+(T-G)=1
kus

(Y-T-C) on kodumajapidamiste sdist ehk erasddst (private saving) ja (T-G) avaliku sektori
sddst ehk avalik sddst (public saving).

Rahavoogude mudel niditab meile, et rahavood finantsvahendite turule (Sissevoog) ja
finantsvahendite turult vélja (véljavoog) peavad olema tasakaalus.

Intressi tasakaalustava rolli illustreerimiseks makromajanduses kirjutame rahvamajanduse
arvepidamise vorrandisse ka tarbimis- ja investeerimisfunktsioonid:

Y -C(Y-T)-G=1(r)
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Kuna G ja T on méadratud fikseeritud fiskaalpoliitikaga ja Y tootmistegurite ja
tootmisfunktsiooniga, siis:

Y - C(V -T )— G= I(r), siit aga jareldubki, et
S=1(r)

Esimese vorduse vasak pool nditab, et rahvamajanduse sdédst soltub kogutulust Y ning
fiskaalpoliitikaga médratud eksogeensetest muutujatest G ja T. Kui Y, G ning T on fikseeritud
suurusega, siis peab ka S olema piisiva suurusega.

Vorduse parem pool aga osutab, et investeeringud sdltuvad (reaalsest) intressimaérast.

Saiste ja investeeringuid saab interpreteerida ndudluse ja pakkumise kaudu. Sellisel juhul on
hiiviseks laenud ja laenude hinnaks intressiméér. Sdast kujutab endast laenude pakkumist ning
investeeringud laenude ndudlust. Vt joonis 3-8.

FIGURE 3-8

Real interest rate, r Saving, Investment, and

Saving, S the Interest Rate The
interest rate adjusts to
bring saving and investment
into balance. The vertical
line represents saving —the
supply of loanable funds.
The downward-sloping line
represents investment—the

--------------------- o demand for loanable funds.
The intersection of these
Equilibrium two curves determines the
interest equilibrium interest rate.

rate
Desired investment, I(r)

S Investment, Saving, /, S

Joonis 3-8. Sddstud, investeeringud ning tasakaalu intressimddr (N. Gregory Mankiw.
Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 61).

Intressiméér kohaneb seni, kuni laenude ndudlus ja pakkumine tasakaalustuvad.

Tasakaalu intressiméir (equilibrium interest rate) kujuneb juhul, kui sddstud vorduvad
investeeringutega ehk teisisonu on tasakaalu intressiméddr maératud sdédstude (laenukdlblike
fondide loanable funds pakkumise) vertikaalse joone ja soovitud investeeringute graafikujoone
16ikepunktiga.

2.5. Fiskaalpoliitika efektid

Kasutame eelpoolesitatud mudelit selleks, et ndidata valitsuse fiskaalpoliitika (see on avaliku
sektori kulutuste ja maksumédidrade muutmise) mdju nii kogutoodangu ndudlusele kui ka
rahvamajanduse sdistule, investeeringutele ja tasakaalu intressimédradele.

Fiskaalpoliitika (fiscal policy) on valitsuse majanduspoliitika, mis kasutab valitsussektori voi
tulu baasi muutmist majandusaktiivsuse stimuleerimiseks voi vihendamiseks.

Oletame, et avaliku sektori kulutused suurenevad AG vorra. G suurenemise esmane, vahetu
mdju seisneb valmistatud toodete ja teenuste ndudluse kasvus. Kuid kuna kogutoodang maht
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on fikseeritud tootmisteguritega, siis avaliku sektori ostude suurenemine pdhjustab mdne teise
ndudluse osa kahanemist. Et kasutatav tulu Y-T on muutumatu, siis on piisiv ka tarbimine C.
Selliselt pohjustab valitsuse ostude suurenemine investeeringute vihenemist.

Investeeringute kahanemine aga tekitab intressiméira(de) tousu. Sellist efekti nimetatakse
viljatorje (crowd out) efektiks.

Kuna avaliku sektori kulutuste kasv ei ole seotud maksude (ehk avaliku sektori tulubaasi)
suurenemisega, siis saab tidiendavaid kulutusi finantseerida laenuga. See omakorda tdhendab,
et avaliku sektori sdédstud peavad vihenema. Vastavalt meie kasutatava mudeli eeldustele on
aga erasddstud muutumatud, piisivad.

Niimoodi kahandab avalike sddstude vdhenemine 10puks kogu rahvamajanduse
(rahvamajanduslikku) saastu. Eelpoolnimetatud mottekaigu illustratsiooniks vt joonis 3-9.

Real interest rate, r A Reduction in Saving A

1 reduction in saving, possibly
as a result of a change
in fiscal policy, shifts the

saving schedule to the left.

1. Afall in

|

~

saving . ..

2. ... raises
the interest
rate.

The new equilibrium is the
point at which the new
saving schedule intersects
the investment schedule.

A reduction in saving lowers
the amount of investment

and raises the interest rate.
Fiscal-policy actions that
reduce saving are said to
crowd out investment.

I(r)

Investment, Saving, /, S

Joonis 3-9. Sddstude vihenemine kahandab investeeringute mahtu ning kasvatab reaalset
intressimddra (N. Gregory Mankiw. Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 62).

Kui maksud alanevad, siis kasutatav tulu ja tarbimine suurenevad. Olgu maksude muut AT.
Maksukoormuse alanemise vahetu moju seisneb kasutatava tulu suurenemises (47 vorra) ja
koos sellega ka tarbimise C kasvus. Tarbimise kasv aga soltub tarbimise piirkalduvuse MPC
arvvairtusest ning vordub MPCxAT. Mida suurem on MPC, seda suurem on maksude
alandamise mdju tarbimisele. Kuna rahvamajanduse sddst vordub S=Y-C-G, siis viheneb S
sama palju kui tarbimine C suurenes. Tarbimise kasv koos rahvamajanduse sédistude
kahanemisega aga toob kaasa laenukolblike fondide kahanemise ja koos sellega ka
investeeringute vihenemise ning intressimdirade tdusu. Seega on ka maksude alandamisel
viljatorje efekt.

Investeeringute ndudluse suurenemine voOib suurendada nii investeeringute mahtu kui ka
intressiméira. Viimane soltub sellest, missugune on sddstmisfunktsiooni viljendav joon, kas
vertikaalne voi iiles paremale tousev (vastav graafikujoone tdus on positiivse arvvéértusega).

Muutusi investeeringute ndudluses voivad pohjustada muudatused tehnoloogias ning
valitsusepoolne fiskaalpoliitika. Néiteks voib valitsus suurendada iiksikisiku tulumaksumiira
ning kasutada tdiendavalt saadavaid tulusid selleks, et alandada maksukoormust nendel, kes
teevad investeeringuid uude kapitali. Taoline fiskaalpoliitiline muudatus kasvatab
investeerimisprojektide tulukust ning analoogiliselt tehnoloogiliste innovatsioonidega
suurendab investeerimiskaupade ndudlust.
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Joonisel 3-10 ndeme investeeringute ndudluse kasvu mdjusid, kui investeeringute noudluskdver
nihkub iiles paremale ning majandus liigub esialgsest tasakaalupunktist A tasakaalupunkti B.
V&ib tunduda aga iillatav, et investeeringute maht jaab selles mudelis muutumatuks. Selgitus
peitub asjaolus, et meie mudeli eeldustele vastavalt on sdéstude tase fikseeritud (eksogeenne),
olemasolevate sddstude maht aga médrab omakorda é&ra investeeringute mahu, sest
laecnukolblikke sadste/fonde lihtsalt rohkem ei ole, kui tdiendavaid sddstusid juurde ei teki.

Jarelikult tOstab investeeringute ndudluse suurenemine taolise piiranguga (eelduseks
eksogeensed sddstud) mudelis ainult intressiméara, mitte aga investeeringute mahtu.

FIGURE 3-10

Real interest rate, r An Increase in the Demand

S for Investment An increase
in the demand for investment
goods shifts the investment
schedule to the right. At
any given interest rate, the
amount of investment is
greater. The equilibrium
moves from point A to
point B. Because the
amount of saving is fixed,

/ the increase in investment

2. ... raises demand raises the interest

the interest rate while leaving the

rate. | equilibrium amount of

investment unchanged.

1. An increase
in desired
investment . ..

Investment, Saving, /, S

Joonis 3-10. Investeeringute noudluse suurenemine fikseeritud sddstude tingimustes (N.
Gregory Mankiw. Macroeconomics. 11-ed, Worth Publishers, 2022, p 63).

Hoopis teistsuguse tulemuse voib aga saada siis, kui kasutada mudelit, mille eelduseks on
tarbimise (ja tarbimise ,,peegelpildi“ sddstmise) sdltuvus intressimédrast. Kuna intressimaar
nditab sddstmise kasu(m)likkust ja samas ka laenamise kulusid, voib intressimééra tdus
vidhendada tarbimist ning iihtlasi suurendada sddstmist. Seega on sddstmisfunktsiooni graafik
pigem iiles paremale tdusev, mitte aga vertikaalne sirge nagu eelmises mudelis. Vt joonis 3-11.

FIGURE 3-11

Real interest rate, r An Increase in Investment
S(r) Demand When Saving
Depends on the Interest
Rate When saving is
positively related to the
interest rate, a rightward
shift in the investment
schedule increases the
interest rate and the
amount of investment. The
higher interest rate induces
people to increase saving,

1 thereby allowing investment
to increase.

1. An increase
in desired

2. ... raises investment . ..

the interest
rate . ..

3. ... and raises
equilibrium investment
and saving.

== Investment, Saving, /, S

Joonis 3-11. Investeeringute noudluse suurenemine tingimusel Kus sddstud soltuvad
samasuunaliselt intressimddrast (N. Gregory Mankiw. Macroeconomics. 11-ed, Worth
Publishers, 2022, p 64).
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Kui eeldada positiivse tdusuga sddstmisfunktsiooni graafikut, siis investeeringute ndudluse
kasv tOstab nii tasakaalu intressimddra kui ka sellele vastavat investeeringute mahtu.
Intressimééra tdus pohjustab kodumajapidamiste tarbimiskulutuste vihenemist ning sdistmise
suurenemist. Jarelikult vabastab tarbimise vihenemine ka ressursse investeeringuteks (kasvab
laenukdlblike sddstude/fondide maht).

N.

KOKKUVOTTEKS

Majanduse koguviljund (koguprodukti maht ning kogutulu) on méaératud tootmistegurite ja
tootmistehnoloogiaga. Tootmisteguri koguse suurenemine voi tehnoloogia tdiustumine
suurendavad ka kogutoodangu mahtu (koguprodukti).

Téieliku  konkurentsi  turul tegutsevad kasumit maksimeerivad firmad ostavad
tootmistegureid koguses, mille korral teguri piirprodukt (piirtootlikkus) on vordne teguri
reaalse hinnaga. Seega firmad palkavad tdiendavat t66joudu seni, kuni viimase palgatava
tootaja piirprodukt MPL (piirtootlikkus) on vdrdne tootajale makstava reaalpalgaga W/P.
Vastavalt maksimeerimaks kasumit, rendivad firmad kapitali niikaua, kuni kapitali
piirprodukt MPK vordub reaalse rendiga R/P. Kui tootmisfunktsioon on konstantse
mastaabiefektiga, siis vastavuses Euleri teoreemiga kasutatakse tootmise koguvaljund dra
kompenseerimaks tootmise sisendeid.

Majanduse koguviljundit (koguprodukti) kasutatakse tarbimiseks, investeerimiseks ja
avaliku sektori ostudeks (kulutusteks). Tarbimise ja kasutatava tulu vahel on samasuunaline
(positiivne) seos. Investeeringute ja intressimddra vahel on vastassuunaline (negatiivne)
seos. Avaliku sektori kulutused ja maksud on eksogeensed (autonoomsed) muutujad, mis on
fikseeritud, maaratud riigi fiskaalpoliitikaga.

Reaalne intressimiir kohaneb tasakaalustamaks majanduse koguvéljundi ndudlust ja
pakkumist. Samavaérselt voime Gelda, et intressiméér kohaneb tasakaalustamaks laenude
(laenukdlblike sddstude) pakkumist ja laenude (investeeringute) ndudlust. Rahvamajanduse
sddstu vihenemine (nditeks avaliku sektori ostude suurenemise ja /voi maksude alanemise
tottu) pOhjustab investeeringute mahu vihenemist ja intressimééra tousu. Investeeringute
ndutava koguse kasv (nditeks tehnoloogiliste innovatsioonide voi investeeringutele tehtavate
maksusoodustuste tdttu) pohjustab intressimiira tdusu. Investeeringute nodudluse kasv
suurendab investeeringute hulka ainult sellisel juhul, kui korgem intressiméar stimuleerib
rohkem sddstma.
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Lisa
Intressimaara erinevaid késitlusi (N. Gregory Mankiw. Macroeconomics. 11-ed, Worth
Publishers, 2022, p 57).

FYI Boxes These boxes present ancillary material “for your information.” I use these
boxes to clarify difficult concepts, to provide additional information about the tools
of economics, and to show how economics impacts our daily lives.

The Many Different Interest Rates

If you look at a news outlet or a financial website, you
will find many different interest rates reported. Why
so many? The various interest rates differ in four ways:

municipal bonds, the holders of the bonds do not pay
federal income tax on the interest income. Because
of this tax advantage, the interest rates on munici-
pal bonds can be lower than those on other bonds.

| m Term. Some loans in the economy are for short peri-

ods of time—even as short as overnight. Other loans
are for thirty years or even longer. The interest rate
on a loan depends on its term. Because long-term
loans tie up the lender’s money for longer periods

of time, long-term interest rates are usually, but not
always, higher than short-term interest rates.

Credit risk. In deciding whether to make a loan,
a lender must consider the probability that the

Inflation protection. For most bonds, the interest and
principal are specified in terms of a currency, such
as dollars. If prices rise, so each dollar buys less,
the real value of the bond declines. Some bonds,
however, include protection against inflation by
indexing the interest and principal to a price index,
such as the CPI. Because this inflation protection
has value, inflation-protected bonds typically offer
lower interest rates than do other bonds.

borrower will repay. The law allows borrowers to
default on their loans by declaring bankruptcy.
The higher the perceived probability of default, the
higher the interest rate. Because the government
has the lowest credit risk, government bonds tend
to pay low interest rates. At the other extreme,
financially shaky corporations can raise funds only
by issuing junk bonds, which pay high interest rates
to compensate for the high risk of default.

. When you see two different interest rates reported,
i you can almost always explain the difference by con-
sidering the bond’s term, credit risk, tax treatment,
and inflation protection.
Although the economy has many different interest
rates, macroeconomists often ignore these distinctions
i because the various interest rates tend to rise and fall
i together. The main distinction we make in this book
is between the nominal interest rate (which is not cor-
rected for inflation) and the real interest rate (which is
corrected for inflation).

m Tax treatment. The interest on different types of
bonds is taxed differently. Most importantly, when
state and local governments issue bonds, called
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