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Sissejuhatuseks

Eelnevalt oleme esitlenud luhiperioodi ning
pika perioodi AS kdveraid eeldusel, et pikal
perioodil on hinnad paindlikud ning

kogupakkumiskdover LRAS on vertikaalne.

Kui AS kover on vertikaalne, siis kogunoudluskovera
nihked mojutavad ainult uldist hinnataset, mitte aga
kogutoodangut, mis on oma loomulikul (taishoive FE)
tasemel. Luhiperioodil, kus hinnad on jaigad,
mojutavad kogunoudluse muutused kogutoodangut.
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5. Kogupakkumise baasteooria
Kogupakkumise vorrand:

Y =Y +a(P-EP),a >0

kus Y on kogutoodang/-valjund, Y (Yeg)
on véljundi loomulik (naturaalne) maar, P
on hinnatase, EP on oodatav hinnatase.
Parameeter a naitab kui palju toodangut
vastab hinnataseme ootamatule muutusele
jJa 1/ a naitab AS kbvera tousu.
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5. Kogupakkumise baasteooria

Jaikade hindade mudel (the sticky-price
model)

» Jaikade hindade mudel pohineb eeldusel,
et ettevotete ja tarbijate vahel on solmitud
pikaajalised lepingud ja firmad el saa
hindu muuta.
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5. Kogupakkumise baasteooria

Uksiku firma hinnaotsus. Eeldame, et firmal
on monopoolne kontroll. Firma kavandatav

hind soltub kahest muutujast:

- Uldine hinnatase. Kui hinnatase on uldiselt
korge, siis on ka firma kulud suured. Seega,
mida korgemad on hinnad, seda korgemat hinda
nouavad firmad oma toodangu eest.

« Kogutulu tase. Korgem tulutase pohjustab
suuremat noudlust. Kuna tootmise laienemisel
piirkulu kasvab, siis pohjustab noudluse kasv ka
korgema hinnataseme.
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5. Kogupakkumise baasteooria

Firma plaanitav/soovitud hind p (desired

price) p _
p=P+a(Y -Y)

« antud vorrand naitab, et firmade
soovitav/plaanitud hind p sOltub nii uldisest
hinnatasemest P kui ka kogutoodangu erinevusest
vorreldes loomuliku tasemega. Parameeter a , mis
on suurem kui 0, naitab kuivord firma soovitud
hind vastab kogutoodangu tasemele.
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5. Kogupakkumise baasteooria
Eeldame et on olemas kahte tuupi firmasid.
Osadel on paindlikud hinnad, teistel ettevotetel
on aga hinnad jaigad, mistottu sellised firmad
kujundavad hinnad vastavalt sellele, milliseid
muutusi majandustingimustes nad ette naevad.

» Jaikade hindadega firmad kujundavad hinna
vastavalt avaldisele:

p=EP+a(EY —EY)

« kus E tahistab muutuja oodatavat/plaanitud vaartust, a
on parameeter, mis naitab, kuivord firmade oodatav hind
vastab kogutoodangu tasemele
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5. Kogupakkumise baasteooria

Kui jargnevalt eeldada, et uldine hind majanduses
Kujuneb kaalutud keskmisena nende firmade
nindadest, kus on jaigad hinnad (selliste jaikade
nindadega firmade osakaal on s) ning teiselt poolt
nende firmade hindadest, kus on paindlikud
hinnad (osakaal 1-s), siis tulemuseks on:

P =sEP+(1-s)[P+a(Y _Y_)]
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5. Kogupakkumise baasteooria

Jargnevalt lahutame vorduse molemast poolest
(1-s) ja saame:

SP = SEP+(1-s)[a(Y —Y)]|

ning seejarel jagame vorduse molemad pooled s-ga,
et leida uldine hinnatase P

P=EP+|(1-s)a/s|Y —Y_)]

Kus s on jaikade ja 1—s paindlike hindadega firmade
osakaal ning a on parameeter, mis naitab, kuivord
firmade oodatav hind vastab kogutoodangu tasemele
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5. Kogupakkumise baasteooria

Jarelikult naitab eelpoolesitatud vorrand seda, et

« Kui firmad ootavad kdrgemat hinnataset, ootavad nad ka
korgemaid kulusid. Need firmad mille hinnad
fikseeritakse eelnevalt (etteulatuvalt) maaravadki oma
toodangu hinnad kdrgemad. Taolised korged hinnad
mojutavad aga ka ulejaanud firmasid tdstma hinda.
Selliselt vOime jareldada, et oodatav korge hinnatase EP
toob kaasa ka tegeliku korge hinnataseme P.

« Kui kogutoodang on korge, siis noudlus huvistele on
suur. Need firmad, kus on paindlikud hinnad, téstavad
oma toodete hindasid, mis toob kaasa ka uldise
hinnataseme tousu. Moju Uldisele hinnatasemele soltub
aga sellest, milline on paindlike hindadega firmade
osakaal.
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5. Kogupakkumise baasteooria

Algebraline umberkorraldus voimaldab selle
hinnavorrandi esitada palju lihtsamal kujul:

Y =Y +a( P-EP)

kus

o =
(1-s)a

a naitab kui palju toodangut vastab hinnataseme
ootamatule muutusele ja 1/ a naitab AS kbvera téusu,

s on jaikade ja 1-s paindlike hindadega firmade osakaal

Avo £. Ovy,
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5. Kogupakkumise baasteooria

Jaikade hindadega mudel naitab, et
kogutoodangu erinevus loomulikust tasemest on
samasuunaliselt seotud erinevusega oodatava ja
tegeliku hinnataseme vahel.

Nagu teisedki mudelid, naitab jaikade hindade
mudel, et valjundi tuletamine taishoivetaseme
valjundist on seotud hinnataseme tuletamisega
oodatavast hinnatasemest.

Jarelikult sOltub uldine hinnatase
oodatavast hinnatasemest (expected price

level) ja kogutoodangu/-valjundi suurusest.
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5. Kogupakkumise baasteooria

Paindlike hindade mudel

* Mudelis eeldatakse, et turg tasakaalustub ning
luhi- ja pika perioodi kogupakkumiskoverad on
erinevad.

» Erinevalt jaikade hindade mudelist eeldatakse,
et firmad ei ole paremini informeeritud kul
tootajad.

Nimetatud mudelit tuntakse ka kul

mittetaieliku informatsiooni mudelit

(imperfect-information model).
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5. Kogupakkumise baasteooria
Mudel eeldab, et iga pakkuja toodab ainult uhte

Kuna huviste hulk on suur, siis pakkujad ei suuda
jalgida koiki hindu, vaid ainult nende huviste omi,
mida nad ise toodavad.

« Kui tegelikud hinnad uletavad oodatavaid hindu, siis
pakkujad suurendavad valjundit.

« Valjund erineb oma loomuliku maara tasemest, kui
hinnad erinevad oodatavast hinnatasemest.

« Algselt esitati kdbnesolev mudel 1970-ndatel aastatel
Nobeli majanduspreemia laureaadi Robert Lucase
poolt.

Avo £ Org

nuvist ja iga tarbija tarbib vaga erinevaid huviseid.
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Luhi- ja pika perioodi kogupakkumiskoverad

FIGURE 15-1

Price level, P The Short-Run Aggregate
Y=V+ a(P-EP) Supply Curve Output deviates
from its natural level Y if the

P>EP < price level P deviates from the

i expected price level EP.
[aggregate supplyJ
P=EP »|-ceeeieeucienens; ¢
P<EP <
\

=

Income, output, Y

SV Gregory YDankiw. YNacroeconomics. 11th Ldition, 2022, page 377 16



Kogunoudluse muutuse moju luhiperioodi
fluktuatsioonidele

FIGURE 15-2

Price level, P How Shifts in Aggregate Demand Lead

2 to Short-Run Fluctuations The economy
begins in a long-run equilibrium, point A.
When aggregate demand increases
C unexpectedly, the price level rises from
P, = EP, FEE— P, to P,. Because the price level P, is

above the expected price level EP,, output

Long-run = rises temporarily above the natural
;:;::al‘:ie’;’ 2 level, as the economy moves along the

short-run aggregate supply curve from
point A to point B. In the long run, the
expected price level rises to EP;, causing
the short-run aggregate supply curve to
shift upward. The economy returns to a
new long-run equilibrium, point C, where
output is back at its natural level.

P,=EP,=EP,

Short-run
increase in
price level

w—Y. Income,
[Short-run ﬂuctuation} 8 \ 2

z output, Y
In output

SV Gregory YNankiw. YNacroeconomics. 11th Ldition, 2022, page 378 17



5. Kogupakkumise baasteooria

» Kui hinnatase on korgem kui oodatav
hinnatase, siis kogutoodang on suurem
oma loomuliku maara tasemest

kutP>EPsIISY >Y

 Kul hinnatase on madalam kuil oodatav
hinnatase, siis kogutoodang on vaiksem
oma loomuliku maara tasemest.

kui P<EP siisY <Y

Avo £ Org
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Kogupakkumise mudelid

Jaikade palkade mudel eeldab, et
luhiperioodil on nominaalpalgad jaigad.
Vastavalt jaikade palkade mudelile:

1. Hinnataseme tous alandab reaalpalka ja
toojoud muutub odavamaks.

2. Madalamad reaalpalgad voimaldavad
palgata rohkem tootajaid.

3. Talendavalt palgatud tootajad toodavad
rohkem toodanguit.

Yaie Yevem 19



Kogupakkumise mudelid
Nominaalpalk: \\| = p»Hx EP
kus

@ on soovitav reaalpalk ja EP on oodatav
hinnatase

Reaalpalk: W EP

Yaie Yevem 20



Kogupakkumise mudelid

Jaikade palkade mudel eeldab, et hoive on
maaratud toojou noutava kogusega.

* Firma otsust to0j0u palkamise kohta kirjeldab
toojou noudlusfunktsioon:
L=Ld(W/P)
* Muutused reaalpalgas mojutavad toojou hulka
ning seega ka kogutoodangut.
* Luhiperioodi pakkumiskover on jargmine:

Y =Y +a(P - EP)

Yaie Yevem 21



Too6j6u ndudlus
A

W/P

W/P,

l

WP,

Tootmisfunktsioon

A

Y

L=LdW/P) v,

v

|

Joonis. Jaikade
palkade mudel

Kogupakkumine
PA

Y=Y*+a(P-EP)
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Kogupakkumise mudelid

Paindlike palkade mudel eeldab, et
paindlikud palgad tasakaalustavad toojou
noudluse ja pakkumise.

Mudeli kaks komponenti on:
« t006j6u ndudlus: Ld =Ld (W/P)
* {00jOuU pakkumine: LS =Ls (W/EP)

Yaie Yevem 23



Kogupakkumise mudelid

* Toojou pakkumine soltub oodatavast
reaalpalgast.

« Tootajad teavad oma nominaalpalka, kuid
el tea uldist hinnataset.

« Otsustamaks, kui palju tootada votavad
nad aluseks oodatava reaalpalga.

W W P

Yaie Yevem 24



Kogupakkumise mudelid

* Toojou pakkumine:
LS =Ls (W/P x P/EP )

* Toojou pakkumine sOltub reaalpalgast ja
tootajate informeeritusest.
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W/P

Ls=LS(W/P - P/EP)

Ld=Ld(W/P)

»

L
Joonis. Toojouturg

Yaie Yevem
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Kogupakkumise mudelid

Kui hinnatase touseb, siis voib olla kaks
erinevat reaktsiooni:

1. Kui tootajad on hinnamuutusi ette nainud,
slis oodatav hinnatase EP suureneb
proportsionaalselt P-ga. Sellisel juhul
reaalpalk ja hoivetase el muutu.

2. Kul aga hinnatase P touseb ootamatult,
siis EP jaab samaks ning reaalpalga igal
tasemel pakuvad toolised rohkem
toojoudu, kuna nad arvavad, et reaalpalk
on korgem.

Yaie Yevem 27



W/P

(W/IP),

(W/IP),

Ld

n
»

L, — " L, L
Joonis. Ootamatu hinnatdus ja to0j0u pakkumine
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Kogupakkumise mudelid

Kogupakkumiskover on paindlike palkade

Mua
Mua

elis samasugune kui jaikade palkade
elis.

Kui

ninnad uletavad oodatavaid hindu, siis

pakkujad suurendavad kogutoodangut.
Kogupakkumiskover :

Y =Y +a(P - EP)

Kogutoodang erineb loomuliku maara
tasemest, kul hinnad erinevad oodatud
hinnatasemest.



Kogupakkumise mudelid

* Mudelites, mille korral eeldatakse, et
toojou noudlus on muutumatu, pohjustab
ootamatu hinnatous reaalpalga alanemist
ja toohoive suurenemist.

* Tulenevalt eelnevast on reaalpalgad
kontratsuklilised.



Kogupakkumise mudelid

Toojoud
Tootajate vaeginfo mudel

Jah  Too6tajad ajavad segamini
nominaalpalga muutused
reaalpalga muutustega

Huvised

Mittetaieliku informatsiooni
mudel

Pakkujad ajavad segamini
hinnataseme muutused suhteliste
hindade muutuseqa

oi Jaikade palkade mudel

Palgad kohanevad aeglaselt

Jaikade hindade mudel

Hiiviste hinnad kohanevad aeglaselt

Yaie Yerem 31



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Tootuse ja Inflatsiooni vahel on kaks
uhendusluli.

* Vastavalt Okuni seadusele, eksisteerib
seos tootusemaara ja kogutoodangu
taseme vahel.

 Hindade kohanemisprotsessis tekib seos

kogutoodangu taseme ja Iinflatsiooni
vahel.

Avo £. Org 32



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

* Tootuse ja kogutoodangu vahelist
kvantitatiivset seost valjendab Okuni
seadus.

 Vastavalt Okuni seadusele eksisteerib
loomulik (naturaalne) tootusemaar u"

(u" =) sis, kui B
Y =Y

Avo £ Org 33



1. Majandustsuklite olemus, Okuni seadus

PuUsiv seos tootuse maara ja reaalse SKP muutuste
maarade vahel leiabki kajastust Okuni seadusena.

%-ne muutus reaalses SKPs = 3% -

- 2 X muutus tootuse maaras

%-ne muutus reaalses SKPs = 3% -
- 2 X tsuklilise tootuse maar

Kui tootuse maar ei muutu, siis reaalne SKP kasvab
ligikaudu 3 protsenti. Kui tootuse maar suureneb
loomuliku tootuse tasemelt Uhe protsendipunkti vorra,
siis SKP kasv vaheneb 3-It protsendilt 1-le protsendile ehk
uldjuhul 2-e protsendipunkti vorra.

Avo £. Ovg 34



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

(1914 -
1975) London School of Economics esitas
1958. aastal artikli, kus ta vaitis, et on
avastanud uldmajandusliku seadusparasuse
tootuse maara ning rahapalga (nominaalpalga)
muutuste vahel.
The relationship between Unemployment and the

Rate of Change of Money Wage Rates in the United
Kingdom 1861 — 1957, Economica, new series 25,

november 1958.

Avo £. Ovy 35



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Alban William Housego Phillips (1914-1975)

http://mfiles.pl/en/index.php/Alban William Phillips

Avo £ Ovg 36


http://mfiles.pl/en/index.php/Alban_William_Phillips

~Alban William H. Phillips, Uus-Meremaal

- stindinud majandusteadlane, kirjutas 1958.
aastal uurimustoo "Tootuse ja palkade maara
muutuse vaheline seos Inglismaal 1861—
1957°

Selles uurimuses kirjeldas Phillips, kuidas
uhel perioodil oli Inglismaa majanduses
vastassuunaline seos palkade muutumisel ja
tootusel. Sarnast soltuvuse mustrit leiti ka
teiste maade puhul.
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http://et.wikipedia.org/wiki/Pilt:Phillips_curve.jpg

Figure 1: Inflation-Unemployment Relationship in the
United Kingdom, 1861-1913

http://economistsview.typepad.com/economistsview/2007/06/inflation-and-  3g
u.htmi



Phillipsi kover USAs

3 975, ‘98 ]‘ |

Inflation (percent per year)

0 4.5 50 6.0 8.0 10.0

Unemployment rate (percentage of labor force)

https://phelanomics.wordpress.com/2012/10/23/milton-friedman-and-the-rise-and-
fall-of-the-phillips-curve/
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Phillipsi kover Suurbritannias
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Phillipsi kover on teine tee valjendamaks
luhiperioodi kogupakkumist.

* AS kover naitab positiivset
(samasuunalist) seost hinnataseme ja
kogutoodangu vahel.

* Phillipsi kover naitab negatiivset
(vastassuunalist) seost inflatsiooni ja
tootuse vahel.

Avo £ Org
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Okuni seadus: Hindade kohanemine:
tootuse ja kogutoodangu kogutoodangu ja inflat-
vaheline seos siooni vaheline seos
u=u" vi < =0
Y =Y
u>u" e Vi < <0
Y <Y
u<u" — < >0
Y >Y

Avo £. Oy,
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Vastavalt modifitseeritud Phillipsi
koverale soOltub inflatsioonimaar:

* oodatavast inflatsioonist
o tsuklilisest tootusest
» pakkumissokkidest

Avo £ Ovg
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Modifitseeritud Phillipsi kover:
Vorrandina: #w#=Ex—f(u—-Uu") +o
Inflatsioon = oodatav inflatsioon — (ff X tsiikliline
tootus) + pakkumissokk
kus
B> 0 ning moébdab inflatsiooni reageerimist

tsuklilisele tbotusele ning © (Upsilon) tahistab
pakkumisSokKi

Avo £. Oy 44



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

 Antud Phillipsi kdver on nn.
modifitseeritud Phillipsi kover, kuna ta
sisaldab oodatavat inflatsiooni.

« Juhul kui inflatsiooniootused taituvad, siis
7w = Ex ja kul Ez on null, siis sellisel juhul
on modifitseeritud Phillipsi kdver identne
tavalise Phillipsi koveraga.

Avo £ Ovg
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

The History of the Modern Phillips Curve

The Phillips curve is named after the economist A. W.
Phillips. In 1958 Phillips observed a negative relation-
ship between unemployment and wage inflation in
the United Kingdom.” The Phillips curve that econo-
mists use today differs in three ways from the relation-
ship Phillips examined.

First, the modern Phillips curve substitutes price
inflation for wage inflation. This difference is not crucial

related. In periods when wages are rising quickly, prices
are generally rising quickly as well.

Second, the modern Phillips curve includes expected
inflation. This addition resulted from the work of Milton
Friedman and Edmund Phelps. In developing early ver-

i sions of the imperfect-information model in the 1960s,
: these economists emphasized the importance of expec-
: tations for aggregate supply.

Third, the modern Phillips curve includes supply

: shocks. Credit for this addition goes to OPEC, the
because price inflation and wage inflation are closely :

Organization of the Petroleum Exporting Countries.
In the 1970s OPEC caused large increases in the world

. price of oil, which made economists more aware of
: the importance of shocks to aggregate supply.

(1/a)(Y =Y) = —PB(u—u").

Using this Okun’s law relationship, we can substitute —f(u — u") for (1/a)(Y = Y) in

the previous equation to obtain:

T =En—Bu—u")+v

SV Gregory YNankiw. YNacroeconomics. 11th Ldition, 2022, page 380
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Nagemaks, et Phillipsi kover ja AS kover
valjendavad uhte ja sama seost, voime
kirjutada AS kdvera vorrandi jargmiselt:

P=EP+(1/a)(Y -Y)

AS kovera vorrandist saab tuletada
Phillipsi kovera.

Avo & Org
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Alustuseks lisame vordusele pakkumissoki
parameetri v (Upsilon), mis esindab
eksogeenseid sundmusi (naiteks naftakriis)
Ja mis muudab hinnataset ning nihutab
lUhiperioodi AS kOverat

P=EP+(/a)Y =Y)+v

« Toodud valemist vOime tuletada Phillipsi kdvera.
Selleks lahutame kodigepealt vorrandi molemast
poolest eelmise aasta hinnataseme:

Avo £. Oy 48



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Phillipsi kovera tuletamine:

(P-P,)=(EP-P,)+ /)Y — ~Y)+v

* Vorduse vasak pool on vahe jooksva
hinnataseme ja eelmise aasta hinnataseme

vahel (P-P_,), mis ongi inflatsioon 7.

- EP-P_ on vahe oodatava hinnataseme ja
eelmise aasta hinnataseme vahel, mis vordub
oodatava inflatsiooniga Er.

Avo £. Oy, 49



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Phillipsi kovera tuletamine:
Asendades (P-P_,), n-ga ja (EP-P_,) Ex-ga saame:

r=Ex+@/ )Y =Y)+v

Kasutades Okuni seadust voime asendada
avaldise (1/«)(Y —Y)avaldisega —£(u-u").
Seega:

7=Ex—-pBu-u")

Avo £. Org 50



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Phillipsi kovera tuletamine:
Lisame toodud valemisse pakkumise Soki:

r=Ex—-pUuU-u")+o

« Seega oleme tuletanud Phillipsi kdvera AS
kOverast. v (lUpsilon) naitab meile seda, kuidas
Inflatsioon muutub vastavalt pakkumise
sokkidele, # mbéodab inflatsiooni reageerimist
tsuklilisele tootusele.

Avo £. Oy 51



Inflatsiooni ja tootuse maara seos USAs

FIGURE 15-3

Inflation 10—
(percent)
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Unemployment (percent)

Inflation and Unemployment in the United States, 1960-2018 This figure uses annual data on
the unemployment rate and the inflation rate (percentage change in the GDP deflator) to illustrate
macroeconomic developments spanning more than half a century of U.S. history.

Data from: U.S. Department of Commerce and U.S. Department of Labor.

SV Gregory YDankiw. YNacroeconomics. 11th Ldition, 2022, page 382 52



Inflatsiooni ja tootuse maara seos Suurbritannias

FIGURE

Inflation 3
(per cent)

25
20
15

10

I I | s | I I |

0 2 4 6 8 10 12 14

Unemployment (per cent)

Inflation and Unemployment in the United Kingdom Since
1971 This figure uses annual data on the unemployment rate
and the inflation rate (percentage change in the GDP deflator)
to illustrate macroeconomic developments in almost a half-
century of UK history.

Source: Lawrence H. Officer and Samuel H. Williamson, ‘What Was the UK
GDP Then?’, MeasuringWorth, 2013 (www.measuringworth.com/ukgdp)
and UK Office for National Statistics.

SV Gregory YNankiw, YN ark 7J. Taylor. (YNacroeconomics. 2nd Luropean Ldition, Ygforth
Jublishers/ FIalgrave YNacmillan, 2014, page 453
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Okuni seadus: Hindade kohanemine:
tootuse ja kogutoodangu kogutoodangu ja inflat-
vaheline seos siooni vaheline seos

u=u" & Y=Y < nEx
usu" Y <Y & 7#<Erx

n
u<u < Y Y < mEx
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

* Phillipsi kdver on luli nominaalsete ja
reaalsete naitajate vahel.

 Phillipsi kover naitab seost reaalse
majandusliku aktiivsuse ja ootamatute
hinnamuutuste vahel.

* Luhiperioodi Phillipsi kover el pohine
klassikalise dihhotoomia eeldusel.

Avo £ Org
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Inflatsiooni ja tootuse kompromiss luhiperioodil
(luhiperioodi Phillipsi kover SRPC)

FIGURE 15-4

Inflation, 7 The Short-Run Tradeoff Between
Inflation and Unemployment In the
short run, inflation and unemployment
are negatively related. At any point

in time, a policymaker who controls
aggregate demand can choose

a combination of inflation and
unemployment on this short-run
Phillips curve.

Emr+v

Unemployment, u
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Oodatava inflatsiooni Exr moju Phillipsi koverale

FIGURE 15-5

Inflation, 7

High
expected
inflation

Low

expected

inflation

Unemployment, u

Shifts in the Short-Run
Tradeoff The short-run
tradeoff between inflation
and unemployment
depends on expected
inflation. The curve is
higher when expected
inflation is higher.

SV Gregory YDankiw. YNacroeconomics. 11th Ldition, 2022, page 384 57



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Pakkumissokid pohjustavad kogu-
toodangu vahenemise ning hinnataseme
tousu, mis valjendub inflatsioonis.

* (Negatiivse) pakkumissoki korral nihkub
luhiperioodi Phillipsi kover nihkub valjapoole
ning inflatsiooni ja tootuse vaheline
kombinatsioon (kompromiss) halveneb.

Avo £. Oy 58



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Vastavalt (neo)klassikalisele mudelile
suurendavad pakkumissokid tootuse
loomulikku maara u", pohjustades
kogutoodangu vahenemise.

» Klassikalise koolkonna esindajad on

arvamusel, et loomulik tootusemaar voib

suureneda juhul, kul suureneb siirde- voi
struktuurne tootus.

Avo £. Oy 59



6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Keynesliku vaatenurga kohaselt ei mojuta
pakkumissokid tootuse loomulikku maara,
vaid nad voivad pohjustada tegeliku
tootusemaara erinemist tootuse loomulikust

maarast.

* (Negatiivse) pakkumissoki korral firmade
tootmiskulud suurenevad ja nad on
sunnitud tostma hinda ning tegelik
tootusemaar on suurem kui tootuse

loomulik maar.
Avo £. Org 60
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SRPC

un 1|

Joonis. Pika perioodi Phillipsi kover LRPC

Yaie Yevem
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6. Tootus, inflatsioon ja Phillipsi kover

Loobumismaar (sacrafice ratio) naitab
aastast SKP vahenemist, mis alandaks

Inflatsiooni 1-e protsendipunkti vorra.
_oobumismaara arvuliseks vaartuseks on
igikaudu 5.

Kuna Iinflatsiooni 1 protsendipunktiline muutus toob
Kkaasa SKP 5 protsendipunktilise muutuse, siis
inflatsiooni vahendamine 4 protsendipunkti vorra
pohjustab 20 protsendipunktilise SKP vahenemise.
See omakorda vastab (tsuklilise) tootuse 10
protsendipunktilisele suurenemisele.

Avo £. Oy 62



Ootused

Ootusi, mis kujunevad lahtuvalt moodunud
moodunud perioodi inflatsioonist, nimetatakse
adaptiivseteks ootusteks (adaptive
expectations).

« Kui inimesed ootavad, et jargneva perioodi
inflatsioon on sama, mis moodunud perioodi oma,

SliS:
: Ex=rn,
ning sellisel juhul on Phillipsi kdover valjendatav

vorrandiga: T=1, - ,B(U B Un) 0

Avo £. Oy 63



Ootused

Ratsionaalsete ootuste mudelid
eeldavad, et:

* Inimeste majanduslik kaitumine on
ratsionaalne ja

* Inimesed el tee ootuste kujundamisel
sustemaatilisi vigu.

Yaie Yevem
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Ootused

Ratsionaalsete ootuste teoorial on kaks

erinevat versiooni..

» Ratsionaalsete ootuste tugeva versiooni
korral eeldatakse, et palgad ja hinnad on
taiesti paindlikud ning turud on taielikult
Isereguleeruvad.

* Majanduse kogutoodang on alati loomuliku
maara tasemel ning inflatsioonimaar on
vordne rahapakkumise kasvumaaraga.



Ootused

« Ratsionaalsete ootuste norga versiooni
aluseks on samuti hindade ja palkade
paindlikkuse eeldus, kuid erinevalt
ratsionaalsete ootuste tugevast versioonist
el saa inimesed muuta palku vastavalt
Inflatsiooniootustele.

« Seetottu voib luhiperioodil esineda seos
inflatsiooni ja tootuse vahel.



Ootused

« Vastavalt ratsionaalsete ootuste
teooriale saab tegelik tootusemaar erineda
loomulikust maarast ainult juhul, kui on
tehtud viga inflatsiooni prognoosimisel.

* Eelduse kohaselt on ootused keskmiselt
korrektsed ja tegelik tootusemaar saab
erineda loomulikust maarast ainult
ajutiselt.



Ootused

Ratsionaalsete ootuste teooria kohaselt
on voimalik inflatsiooni ara hoida, kui
on taidetud kolm tingimust:

» tooturu tasakaal,

e orienteerumine tulevikuootustele,
 rahva usaldus poliitikute vastu.



Tootuse maar Volcer’i disinflatsiooni perioodil

(Paul Volcer Fed Chairman 1979-1987)

“TABLE 151

Unemployment During the Volcker Disinflation

Unemployment Natural Cyclical
Year Rate u Rate u” Unemployment u — u"
1982 9.7% 6.0% 3.7%
1983 9.6 6.0 3.6
1984 7.5 6.0 1.8
1985 7.2 6.0 1.2

Total 10.0%

SV Gregory YNankiw. (YNacroeconomics. 11th Ldition,

2022, page 388

69




Tootuse maar Volcer’'i disinflatsiooni perioodil

How much did inflation fall? As measured by the GDP deflator, inflation reached a
peak of 9.3 percent in 1981. It is natural to end the episode in 1985 because oil prices
plunged in 1986—a large, favorable supply shock unrelated to Fed policy. In 1985,
inflation was 3.2 percent, so we can estimate that the Fed engineered a reduction in
inflation of 6.1 percentage points over four years.

How much output was lost during this period? Table 15-1 shows the unemployment
rate from 1982 to 1985. Assuming that the natural rate of unemployment was 6 percent,
we can compute the amount of cyclical unemployment in each year. In total over this
period, there were 10.0 percentage points of cyclical unemployment. Okun’s law says
that 1 percentage point of unemployment translates into 2 percentage points of forgone
GDP. Therefore, 20.0 percentage points of annual GDP were lost during the disinflation.

Now we can compute the sacrifice ratio for this episode. We know that 20.0
percentage points of GDP were lost while inflation fell by 6.1 percentage points.
Hence, 20.0/6.1, or 3.3, percentage points of GDP were lost for each percentage-
point reduction in inflation. The estimate of the sacrifice ratio from the Volcker

disinflation is 3.3.

V- Gregory YDNankiw. YNacroeconomics. 11th Ldition, 2022, page 388 70



7. Koikide makromudelite alus

This comprehensive model has seven equations:

Y=CY-T)+I(r)+ G+ NX(¢&) IS: Goods Market Equilibrium

M/P=L(4Y) LM: Money Market Equilibrium
NX(g) = CF(r —r¥) Foreign-Exchange-Market
Equilibrium
i=r+Em Relationship Between Real and
Nominal Interest Rates
€ = eP/P* Relationship Between Real and
Nominal Exchange Rates
Y=Y+oP-EP) Aggregate Supply
Y = EK,L) Natural Level of Output

These seven equations determine the equilibrium values of seven endogenous
variables: output Y, the natural level of output Y, the real interest rate r, the nominal
interest rate i, the real exchange rate €, the nominal exchange rate ¢, and the price
level P.

Many exogenous variables influence these endogenous variables. They include the
money supply M, government purchases G, taxes T, the capital stock K, the labor
force L, the world price level P*, and the world real interest rate r*. In addition,
there are two expectation variables: the expectation of future inflation Ex and the
expectation of the current price level formed in the past EP. As written, the model
takes these expectations as exogenous, although equations could be added to make
them endogenous.

SV Gregory YDNankiw. YNacroeconomics. 11th Cdition, 2022, page 396
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7. Koikide makromudelite alus

The Mother of All Models
(Chapter 15 Appendix)

Classical Keynesian

Classical closed IS—LM model
economy (Chapters 12
(Chapters 3 and 5) and 13)

Small Large l Fixed velocity

Basic AD—AS

model
Classical small Classical large (Chapter 11)
open economy open economy
(Chapter 6) (Chapter 6 Appendix)

Small

Floating rate Fixed rate

Short-run model of the
large open economy
(Chapter 14 Appendix)

Mundell—Fleming model
with floating exchange
rate (Chapter 14)

Mundell—Fleming model
with fixed exchange
rate (Chapter 14)

How Models Are Related This schematic diagram shows how the large, comprehensive model
presented in this appendix relates to the smaller, simpler models developed in earlier chapters.

SV Gregory YDNankiw. YNacroeconomics. 11th Ldition, 2022, page 396
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